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INTRODUCCION

El presente trabajo tiene por objeto actualizar en forma genenl
el estudio de prefactibilidad del Proyecto "Nevados del Famatina" elabra-
do por la Misién Japonesa en Cooperacién Técnica.

Para su elaboracifn se tienen en cuanta las perspectivas de rser-
vas del sector NNE del &rea mineralizada (fig. 1) y que ser& exploradaa
traves de un programa que contempla la realizacién de 2600 m de perfor=io-
nes y estudios geoldgicos conexos (Programa de trabajo Famatina (La Exte-
chura), 1984 - SDM - DGFM).

Se integra asi un volumen potencial superior a los 500 millons
de toneladas. las leyes de los pozos ya realizados son variables, alcarman-
do valores de hasta 0,13% de Mo y 0,4% de Cu, esper&ndose poder estableer
reservas del orden de los 200 millones de toneladas con leyes de 0,1% de

Moy 0,4% de Cu, y 300 millones de toneladas con leyes de 005% de Mo y 0,2%

de Cu. (cuadro 1)

Cuadro 1 - Nuevas espectativas de escala del Proyecto.

~Informe JICA 1981 y Programa de trabajos Famatina
(La Estrechura) SDM - DGFM - 1984.

Prod. media
(ton/dfa) 30.000
Elementos
Volumen explotable de mi -
neral (ton.) 500.000.000
Ley de la mena Cu 0,28; Mo 0,076
Dias laborables (al afio) 300
N°de empleados 2.000
Vol. de extraccién 15.600

Procentaje de Prod. Real Ca 70; Mo 70

CONCEN- | Vol. (t/afo) Cu 90.000 Mo S, 8.900
e Iey (%) Cu 20 Mo S, 85
Vol.necir%g%}g)de agua 45.000
Energia Elec. (KWwH/dia) 750.000

Duracién de la explotacién 50 anos




Finalmente, es importante considerar que afin con el precio dd mo
libdeno estabilizado en un nivel relativamente bajo durante 1983, divesas
empresas privadas llevaron a cabo en el extranjero proyectos (algunos =
etapa de preproduccifn ) similares al de Nevados del Famatina (ver cuato
2). Esto induce a suponer a priori que este yacimiento serfa econfmicamen-—
te explotable, aunque queda por ponderar entre otras cosas el efecto de la
ausencia de infraestructura suficiente,

CUADRO 2 - Proyectos en curso de realizacién en el extranjero (Nevados 3el
Famatina incluido para comparacién).

NOMBRE EMPRESAS IUGAR RESERVAS LEY M(%)
(millones Ton.)
289
QUARTZ HILL U.S Borax ATASKA (Sector supe- 0,12
rior)
THOMPSON CREEK AMOCO IDAHO 193 0,09
GOAT HILL MOLYCORP NEW 124 0,17
MEXTCO
NEVADOS DEL IA RIGIA 200 0,1
FAMATTNA 300 0,05
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ESTUDIO DE MERCADO

1.1 USOS. SITUACION ACTUAL.

El molibdeno, camo el cramo y el wolframio, es un metal de grandu-
reza, elevada resistencia a la corrosibn y alto punto de fusién (2.610°C).

Su uso principal es el ser un elemento aleable con el hierro y =
acero, a los que confiere dureza y resistencia a los choques repetidos afr a

temperaturas relativamente altas (hasta 1.200°C), pudiendo asi sustituir =
diversos casos a los otros metales mencionados.

Su utilizacibn en gran escala arranca poco tiempo antes de la P-i-
mera Guerra Mundial y alcanza gran significacién a fines de la década de Dos
anos veinte.

Desde la sequnda gran guerra su consumo experimentd un notable
incremento en virtud de las innovaciones técnicas acaecidas en ese enton-
ces y en los filtimos ahos se podria decir que la produccién mundial se ha
‘enfrentado con una fuerte demanda a la que apenas logra satisfacer, siend:
esta una de las causas principales que han provocado un incesante y notabe
encarecimiento de este metal (ver 2.2. Precios). Tomando el periodo 1966 —
1977, se observa que el consumo mundial de molibdeno se incrementd a razé&
de 3,3% anual y acumulativo, influyendo al final de dicho lapso la caida
en el consumo de la industria siderfirgica.

La produccién mundial de molibdeno estd integrada, casi en su to-
talidad, por la de cuatro paises principales a saber: EE.UU, de NA., Canais,
Chile y Rusia, por orden de importancia (los dos primeros con alrededor G
3/4 de la produccién mundial), localizandose en los Estados Unidos cerca del
50% de las reservas mundiales conocidas (se menciona que no hay datos de Chi
na continental pero se estima de importancia su produccién en este metal).

La producci6n mundial de molibdeno proviene en un 50% de la explo-
tacién del cobre, o sea, es un subproducto de la produccién de éste, mientras
que las explotaciones directas o sea, de yacimientos en los que el molibdeno



es el principal producto, constituyen la otra mitad de la oferta mundial (im—
portantes explotaciones de este tipo de yacimientos se conocen en Filipims,
Canadsd y los Estados Unidos), Ultimamente, debido al notable aumento en _os
precios de este metal, se ha encarado la explotacién de depSsitos mineraes
antes considerados de baja ley (0,1-0,2%), con lo que incorporan asf nueas
areas mineras, hasta hace poco desechadas, para la explotacién de esta sistan
cia mineral.

CUADRO 3

CONSUMD MUNDIAL DE MOLIBDENO SEGUN USO FINAIL
(Porcentuales del total)

Aceros especiales EEPERNSs 04 vi00 0000 unribeisbeiistiinre 50 S
Industria quimica y cerdmica SRN e riveseis sb st na s DR
Elaboracién de molibdeno met4lico S A o I

Total T e PRI [ 1.

Camo surge del cuadro precedente, la aplicacién mis importante de es-
te metal estd en la elaboracién de "aceros especiales". En los mismos el cnte
nido de molibdeno es variable (0,3 - 30%), asi, los aceros pobres en Molihieno
(menos de 1%) son de utilizacién en la industria autamovilistica, ferroviz-ia,
de implementos agricolas, cerrajeria, etc, con mayores porcentajes de dicho
metal se elaboran imanes permanentes, aceros rapidos, aleaciones refractarias
para turbinas de gas, etc. Con respecto a lo mis modernos destinos de este me—
tal en aleaciones, se sefialan algunos productos en particular:

a) Tubos para explotaciones petroliferas submarinas y para regiones polares,
donde se requiere mayor resistencia Y propiedades anticorrosivas. También ma-
ra equipos de perforacién de alta dureza.

b). Chapas especiales para la industria autamotriz, mis livianas y resistentes.

c) Aceros inoxidables con mayor resistencia a la corrosi6n marina (en este ti
Po de acero, en algunos casos, reemplaza a los de Cromo-niquel) ,



d) Aceros para rieles y otros accesorios ferroviarios de mayor duracién. Tam-
bién se menciona la utilizacién de molibdeno en los aceros especiales paz

proyectiles y blindajes, como camponente de modernos lubricantes y camo Erti
lizantes (dentro de la linea de los micronutrientes) .

Finalmente, debe seflalarse que el molibdeno, por sus aplicacioms,
es considerado entre las sustancias minerales esenciales camo insumo de Izs
actividades industriales vinculadas a la defensa Y seguridad de un pafs, =-
z6n por la cual debe ser incluido entre las llamadas "estrategicas", inter=san
do por lo tanto conocer sus posibilidades de autoabastecimiento.

1.2 PERSPECTIVAS DE MERCADO.

La debil situacién del mercado del hierro y del acero se reflejar
en el bajo consumo de molibdeno. Sin embargo las bases tecnoldgicas para =1

uso del molibdeno presuponen un repunte en la demanda. Un programa de desamo
1lo de mercado ha puesto de relieve aplicaciones a corto plazo.

El principal uso continfa siendo para aceros, camo elemento de al=a-
cibn. Pese a las reducidas inversiones de capital en los afios 1981 y 1982 o=
disminuyeron la demanda de aceros al molibdeno, las nuevas aplicaciones ind-
can que los mismos seguiré@n constituyendo uno de los principales y crecientss
usos para el molibdeno.

Los aceros al molibdeno han tenido gran su/c\eSb en Norteamérica des- \ (i
plazando aleaciones de cobre-niquel en tuberfas de cor;densadores, aplicacién
que ahora se estd expandiendo en Europa; estos nuevos aceros también se han
introducido en tuberfas de intercambio de calor y otros equipos en industrias
petroquimicas y quimicas. Aceros con alto contenido en Mo (3-6%) se estin ussn
do en la produccién de tuberfas para pozos gasiferos &cidos, de los equipos e
recuperacién, para el control de afluentes en la industria del papel vy en las
calderas de plantas generadoras de electricidad. .

La aleacibn 2.25 Cr-1 Mo continfia siendo la mejor para pruebas a al-
ta temperatura y presi6n. Se estin desarrollando nuevas aleaciones para probe-

tas para altas presicnes de hidr6geno con espesores de hasta 405 mm de campo-
sicibn 3 Cr-1.5 Mo.

Se ha expandido el uso de molibdatos para inhibicién de la corrosién
en torres de enfriamiento y en anticongelantes dada su resistencia y proteccifn



de sistemas multimetales. ILos molibdatos se han introducido también en los
barros para perforaciones petroliferas.

Nuevos desarrollos incluyen campuestos organamolibdénicos parz la
adicién en aceites para lubricacién y antioxidantes.

Se espera que el molibdeno mantenga su abundancia dada la redi=ida
demanda y la capacidad de nueva produccién. Sin embargo, las ventajas temo-
16gicas del mismo, particularmente en aplicaciones relacionadas con la ser-
gia , el precio favorable Y un aprovisionamiento asegurado para el futur,
sugieren que el mercado del molibdeno se recuperars mss rapidamente que Ia
econamia general.

2. MERCADO NACIONAL
2.1 CONSUMO ACTUAL

El consumo de este metal en este pais proviene en su totalidad
de la importacién (anexo 1). Se trata principalmente de la aleacién "Ferm—
molibdeno" (hierro con 55-65% de molibdeno) que se utiliza para anadir esce
metal al acero o fundicién de hierro y el "oxido de molibdeno" utilizado =n
la elaboracién de ferromolibdeno. Durante el periodo 1969 - 82, ambos han
Integrado alrededor del 95% del consumo total nacional de molibdeno, corrss
pondiendo aproximadamente 2/3 al ferramolibdeno Y 1/3 al oxido. Los demds
productos con molibdeno camo el sulfuro, molibdatos, etc. totalizaron to-
nelajes mencres y se destinaron a otras aplicaciones camo lubricantes, in-
dustria quimica, etc. Tamando la referida serie 1969 - 1982, (gréfico cua-
dro 4) ' puede observarse que la recta de tendencia correspondiente a la ds-

manda nacional acusa un inCremento anual Yy acumlativo de la misma de 9,7:%.
Ton ‘r

500 |
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ARGENTINA: CONSUMO DE MOLIBDENO
CUADRO 4
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ARO U$S POR LIBRA DE INDICE BASE
RISeL, METAL CONTENIDO 1975 = 100
1975 1,07 100
1976 1,62 151
1977 3,45 322
1978 4,41 412
1979 8,84 826
1980 9,20 860
1981 8,30 75
1982 7,90 738
1983 7,90 738
NOTAS:;

(a) Precios de Londres (fob climax, EUA)
(b) Principal mineral ( "molibdenita”) del cual se obtiene el molibdeno pcc
explotaci6n directa (cuando no es subproducto)

Camo se aprecia en el cuadro precedente en el lapso (1975-1980) se
OperS un incremento sostenido y elevado en los precios internacionales de es-
te metal alcanzando finalmente un aumento total de 760% (solo durante el zho
1976 se operan tres aumentos en los concentrados de este metal Y sus prodm-
tos, de 8-10% cada Vez). Tal encarecimiento Se atribuye en general a diversos
Causales entre los que se destacan: gran demanda, mis altos costos operativos
Y mayores inversiones Para ampliar la capacidad de produccién de los centros
productores. En 1981 se observa una caida en los precios internacionales sos- .
teniendose el mismo en 7,90 U$S/libra hasta la fecha.

2.3 PROYECCION DEL CONSUMO.
El consumo futuro de este metal en Argentina ests supeditado prin-
cipalmente a 1la demanda de aceros especiales (al carbono y aleados) dada su



o

existir, en general, una mayor exigencia en la calidad de los aceros, elb se

DIRECCION GENERAL DE FABRTCACIONES MILITARES.

Seglin dichas pautas, el consumo de molibdeno para 1990 sobrepas:ra
las 500 t/afo.

3. PRODUCCION LOCAL

3.1 PRODUCCION MINERA ACTUAL.

con localizacién en San Juan (&rea minera Chita), C6rdoba (Calamuchita), e-c.
Tales Circunstancias, motivaron gue el pais dependiese para su normal abase
Cimiento de la importacién (4 COMERCIO EXTERIOR) .

3.2 PERSPECTIVAS.
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camo subproducto 1o que se traducirfa en un equivalente aproximado de 430
t/afio de molibdeno met&lico. Ias reservas canprobadas de este yacimientr
permitirfan una explotacién superando 40 afios.

BAJO LA ALUMBRERA (BELEN, CATAMARCA):

Se trata de un depSsito de cobre, oro y plata en explotacifm,
con ley media de molibdeno de 0,008%.

La explotacién minero industrial del mismo permitiria la cbzen-
€ifn de 500 t/afio de concentrado de molibdeno. Sus reservas calculadas ex
300.000.000 t. permitirian una explotacién por mas de 25 anos. Este yacimien
to se encuentra afin en la etapa de estudio de factibilidad.

FAMATINA (SIERRA DE FAMATINA, LA RIOJA) :

En este distrito minero el metal m&s importante que se ha detec
tado es el molibdeno (asociado principalmente al cobre), con leyes que oscila
rian del 0,04 hasta 0,1%. Se trata de un yacimiento del tipo denaminado "di-
seminado”, de relativa extensitn (alrededor de 25 km?) y en el que afin no se
ha concentrado un plan exploratorio para campletar su reconocimiento, (inclu-
yendo su cubicacifn). La determinaci6n de su importancia econGmica demandard
atn cierto tiempo e importantes inversiones, raz6n por la cual se lo debe
ubicar camo proyecto a mediano plazo.

De lo expuesto se concluye que en el futuro serfa factible para
el pafs lograr su autoabastecimiento de molibdeno y lograr también la obten-
cifn de excedentes exportables. Mientras tanto, el pais deberd continuar pro
veyéndose de este insumo a través de las importaciones, las que podrfan ser
aliviadas (como finica alternativa) por un adecuado incremento de las elabo-
raciones locales de ferramolibdeno y otros compuestos de este metal en base

4.1 IMPORTACIONES

Segtin se vio, el pafs depende totalmente de la importacién para
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su abastecimiento en este metal. En tal forma ingresan del exterior lc=
siguientes rubros (ANEXO I):

Minerales y concentrados
de molibdeno
Ferromolibdeno

Oxido de molibdeno
Molibdeno en bruto
Sulfuro de molibdeno
Molibdatos

Carburo de

molibdeno y titanio.

Dichos productos han totalizado alrededor de USS 3.500.000 o
(promedio del quinquenio 1974/78), de los cuales cerca del 90% lo integ=a-

ron las importaciones de Ferromolibdeno y Oxido de molibdeno cuyo desti-
no basicamente es la siderurgia.

Los dos productos mencionados provienen principalmente de los
Estados Unidos, Chile y Canadd, siendo los demis proveedores Per(i, Brasil,
México, Inglaterra, Alemania, Paises Bajos, Suecia, etc.

Los demds rubros provienen de varios paises Europeos (Francia,
Alemania, Suecia, Inglaterra, Bélgica, Austria) y de América (Brasil, E=
tados Unidos, Canadi).

Si bien los valores de importacién de este metal y sus derivados
© campuesto pueden parecer relativamente pequefios con relacién a otros o
ductos que Argentina adquiere en el exterior, debe recordarse su condicifn
de INSUMO CRITICO y, por lo tanto, la conveniencia de lograr una menor ce-
pendencia externa aprovechando las interesantes posibilidades que a tal
respecto ofrecen los recursos minerales existentes y evaluados del pais.

4.2 EXPORTACIONES.
No se registran
5. CONCLUSIONES,

El molibdeno con numerosas aplicaciones en la moderna tecnolo-
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Si bien no existen suficientes elementos de juicio para evaluz- el
futuro consumo de este metal en el mercado nacicnal Sé campone, camo hipcte-
Sis de trabajo, que a corto el mismo siga la tendencia histfrica. En tal ca-
S0, se alcanzarfa una demanda cercana a 500 t. anuales.
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ACTUALIZACION DEL ANALISIS ECONOMICO - FINANCIERD
DEL PROYECTO NEVADOS DEL FAMATINA ELABORADO POR
1A JICA (1981)

2.1 PAUTAS BASICAS

En la elaboracién de la evaluacién financiera del presente proy=to
se consideraron las inversiones estimadas por la JICA actualizando las f1-
versiones nacionales de acuerdo al indice de precios mayoristas no agrom-
cuario nacional y las inversiones en monedas extranjeras en base al idice
de precios mayoristas de EEUU, a agosto de 1984. (International Financizl

Statistics, FMI) (Anexo III - 1). Del mismo modo se procedib con los cosos
amuales (Anexo II - 2).

El monto de las ventas tanto externas camo internas se estimb en
base a la cotizacién internacional de los metales en 1984 siguiendo el ci-
terio de la JICA (pag 217 - 219) (Anexo IIT - 3).

El cambio oficial considerado fue de 1 USS = 74,42 Sa, en tanto =1
cambio real fue estimado en un 30% mds costoso.

En los cdlculos de la Tasa Interna de Retorno (TIR) se tienen en
Cuenta las nuevas perspectivas de reservas ( 500 millones de toneladas) ¥
una vida de la mina de 50 afios. Se incluyen también en las planillas de Zlu-
Jjo de fondos las inversiones a realizar cada 10 anos para mantenimiento ¥
renovacién de eguipos.

La Tasa Interna de Retorno financiera se calculd considerando qus

el proyecto serd realizado integramante con fondos propios y gozando de
exencién impositiva.

Se analizaron tres alternativas: Anexo IV

Caso 1 (planilla la y 1b): Se supuso una produccién igual a la pre-
vista por la JICA ( es decir, el tratamiento de una mena con iguales leyes
en Mo y Cu)
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Caso 2 (planillas 2a y 2b): Se considerb el tratamiento de unzmena
con las nuevas perspectivas de leyes (0,076 Mo; 0,28 Cu) suponiendo un incre
mento en la producciér_x_y un aumento proporcional en las inversiones de mina

y transporte como asi también de los costos operativos.

Esta situacién hipotética constituye un lfmite maximo en erogaco-

nes con el fin de acotar TIR en la hipbtesis de un incremento en las lemes.

Caso 3 (planilla 3a y 3b): Camo en el supuesto anterior pero carsi-
derando que las inversiones y costos operativos no se modifican respectc de
las pautas establecidas por la JICA.

Este caso corresponde al 1imite inferior en erogaciones en relacifn
con el caso 2.

2.2 RESULTADOS OBTENIDOS

Se resumen en el cuadro 6 los resultados de TIR obtenidos.

CUADRO 6. Valores de TIR del Proyecto Nevados del Famatina.

TIR EVALUACION EVALUACION
ALTERNATIV BECONOMICA FINANCIERA
CASO 1 18,5% 21,9%
CASO 2 14,4% 17,7%
CASO 3 26% 29,5%

De lo enunciado precedentemente surge, por camparacién con la eva-
luacién ejecutada por la JICA, un mejoramiento de las Tasas Internas de Re-
torno, pudiendo apreciarse el impacto a esperar en el caso de un incremento
en las reservas del yacimiento, que absorben las fluctuaciones en los pre-
cios de los metales.
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En el caso de un incremento en las leyes pueden esperarse un mjora-
miento en las TIR ya que las alternativas 2 y 3 s6lo corresponden a hipzesis
extremas tenidas en cuenta para acotar dichos valores.

Se considera por 1o hasta aqui expuesto que se cuenta con los zle-
mentos de juicio suficientes para alentar la continuacién de las tareas =

exploracién conducentes @: un redimensionamiento del yacimiento.




ANEXO IIT . ACTUALIZACION DE IAS INVERSIONES, COSTOS ANUALES Y RENTAS.
Estimados por la JICA.

FIX-1 .

INVERSIONES (Sa)

NACIONAL EXTRANJERO
Prosp. 237.239.160 i
100 %
Mina 2.639.847.600 9.869.133.800
39 & 61 %
Energia 16.490.976 83.376.967
.. = 323% 67,9 &
Agua 173.409,060 645.706.020
50,3 % 49,7 %
Ciudad 2.158.524,200 586.602.450
89,8 % 10,2 %
Transp. 206.368.740 98.179.403
83,4 & 16,6 %
TOTAL 5.531.879,500 11.282.998.000

TOTAL U$S: 225.945.688 USS.
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III 2 . COSTOS ANUALES (Sa)

NACIONAL EXTRANJERO

Mina 1.471.215.300 305.783.010
92 % 8 %

Energia 285.247,590 335.811.890
67 % 33 %
Agua 1.041.360 -
100 % =
Transp. 182.428.910 -
' 100 % -

TOTAL 1.939.930.000 641.594.900

TOTAL U$S: 34,688,589

IIT 3 . VENTAS (Sa)
Cu: 26.493 x 55.000
Mo: 660.998 x 7.500

Uss.

1.457.115.000
4,957,485.000

TOTAL: 6.414.600.000
TOTAL U$S: 86.195.000
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ANEXO IV - PLANTLIA DE FLUJO DE FONDOS PARA
CALCULO DE TIR ECONOMICO Y FINAN
CIERD. CASOS 1; 2 y 3.



Planilla 1 a2

ARNO INVERSIONES VENTAS COSTOS OP. FLTJO
NAC EXT NAC EXT
1 194,54 -1%4 ,54
2 427 - 12,7
3 1213,45| 3324,94 -4538,39
4 2290,9 4498,69 -67E9,59
5 1842,68| 3459,33 -5302,01
6 al 15 6414,63(1939,93 | 641,59 | +3833,1
16 1705 918 6414,63|1939,93 | 641,59 | +1210,11
17 al 26 ) 6414,63(1939,93 | 641,59 | +3833,1
20 1705 918 6414,63|1939,93 | 641,59 |+1210,11
28 a1 37 6414,63|1939,93 | 641,59 |+3833,1
38 1705 918 6414,63(1939,93 | 641,59 |+1210,11
39 al ‘55 6414,63|1939,93 | 641,59 |+3833,11
Planilla 1 b
ANO INVERSIONES VENTAS COSTOS OP. FLUJO
NAC EXT NAC EXT
1 194,54 -194,54
2 42,1 - 42,7
3 1213 .45 | 4322,42 -5535,87
4 2290,9 5848, 3 -8139,2
5 1842,68 | 4497,13 -6339,81
6.-al 15 8339,02 |1939,93 |[834,07 |+5565
16 1705 1193,4 8339,02 |1939,93 [834,07 |+2428,72
17 a8k 26 8339,02 (1939,93 |834,07 |+5565
27 1705 1193,4 8339,02 |1939,93 834,07 |[+2428,72
28 &l 37 8339,02 |1939,93 |834,07 |+5565
38 1705 1193,4 8339,02 {1939,93 (834,07 +2428,72
39 .al 55 8339,02 |1939,93 |834,07 +5565




Planilla 2 =&

ARO

INVERSIONES

\
VENTAS

COSTOS OP.

T
FLIJO

NAC EXT NAC EXT
3 194,54 -114,54
2 42,7 =
3 1762,9 | 5154,1 -6917
4 2924,46| 6864,28 -9718,74
5 2338,89| 5236,38 ~7575,27
6 al 15 8255 3000 1000 +4235
16 2728 1469 8255 3000 1000 + =8
17 al 26 8255 3000 1000 +4275
27 2728 1469 8255 3000 1000 + =8
28 al 37 8255 3000 1000 +4235
38 2728 1469 8255 3000 1000 + 38
39 al 55 8255 3000 1000 +4255
Planilla 2 b
ANO INVERSIONES VENTAS COSTOS OP. FLUIO
NAC EXT NAC EXT
1 194,54 -192,54
2 42,7 - 42,7
3 1762,9 | 6700,3 -8463,2
4 2924,46 | 8923,6 -1184E,06
B 2338,89 | 6807,3 -914¢,19
6 al 15 10731,5 | 3000 1300 +6431,6
16 2728 1909,7 10731,5 [3000 1300 +1555,9
17 al 26 10731,5 |3000 1300 +6431,6
27 2728 1909,7 10731,5 [3000 1300 +1555,9
28 al 37 10731,5 |3000 1300 +6431,6
38 2728 1909,7 10731,5 |3000 1300 +1555,9
39 %1 55 ] - 10731,5 |3000 1300 +6431,6
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Planilla 3 a

ARO

INVERSIONES

VENTAS

FLI1JO

COSTOS OP.
NAC EXT NAC EXT
1 194,54 -134 ,54
- 42,7 - 12,7
3 1213,45| 3324,94 -45318,39
4 2290,9 4498,69 -6739,59
5 1842,68 | 3459,33 ~-5372,01
6.al 15 8255 1939,93 |641,59 | +5673,48
16 1705 918 8255 1939,93 641,59 | +3050,48
17 al 26 8255 1939,93 641,59 | +5673,48
27 1705 918 8255 1939,93 |641,59 | +3030,48
28 al 37 8255 1939,93 |641,59 | +5673,48
38 1705 918 8255 1939,93 |641,59 | +3030,48
39 al 5% 8255 1939,93 |641,59 | +5673,48
Planilla 3 b
ARO INVERSIONES VENTAS COSTOS OP. FLTJO
NAC EXT NAC EXT
1 194,54 -1584,54
2 42 -7 - 42,7
3 1213;45 4322,42 -5535,87
4 2290,9 5848,3 -8139,2
5 1842,68 4497,13 -6339,81
6 al 15 10%31,5 11939,9 834,07 |+7957,6
16 1705 1193,4 10731,5 | 1939,9 834,07 |+4821,23
17 al 26 10731;5 | 1939 ;9 834,07 |+7957,6
27 1705 1193,4 10731.5 11939 .9 834,07 |(+4821,23
28 .2l 37 10731.,5 |1939.,9 834,07 |(+7957,6
38 1705 1193,4 10734,5 11939,9 834,07 |+4821,23
39 al 55 10731,5 |1939,9 834,07 |+7957,6




